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Ablauf

Auktion am Samstag, den 03.09.2022

9.00 Uhr Besichtigung der Lose

11.00 Uhr Auktion (Los 1 bis 498)
dazwischen ca. 13.00 Uhr Mittagspause)

15.00 Uhr Kaffeepause

15.30 Uhr Auktion TOP 75 (Los 499 bis 573)

16.15 Uhr Auktion (Los 574 bis 728)

18.00 Uhr (voraussichtliches) Ende der Auktion
anschlieBend EDHAC-Mitgliederversammlung

19.30 Uhr Gemeinsames Abendessen (bitte bis

spatestens 31. August anmelden!)

Veranstaltungsort

Trattoria Limone
Festsaal

BurgstraBle 21

85604 Zorneding-Poring

Eine Wegbeschreibung finden Sie auch auf Seite 7 des Auktionska-
taloges zur 61. Auktion.

Schriftgebote

Bitte geben Sie lhre Schriftgebote rechtzeitig, spatestens bis
Freitag, 2. September 2022, 12.00 Uhr ab. Schriftgebote fiir die
Online-Auktion kdnnen Sie bis Sonntag, 4. September 2022,
12.00 Uhr abgeben.

Faxen Sie den Bieterzettel an (Gebote werden per E-Mail bestatigt!)
aus dem Inland: 08106 24 61 88
aus dem Ausland: +49 8106 24 61 88

Veranstalter

HWPH Historisches Wertpapierhaus AG
Ingelsberg 17b

D-85604 Zorneding

Deutschland

Tel.:08106 24 61 86

Aus dem Ausland: +49 8106 24 61 86
Mobil: 0160 1527591

Fax:08106 24 61 88

Fax aus dem Ausland: +49 8106 24 61 88

lhr Ansprechpartner

Matthias Schmitt

E-Mail: schmitt@hwph.de

Tel.:08106 24 61 86

Aus dem Ausland: +49 8106 24 61 86
Mobil: 0160 1527591
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Timetable

Auction: Saturday, September 3rd, 2022

9.00 a.m. Viewing
11.00 a.m. Auction (Lot 1 to 498)
with lunch at 1.00 p.m.
3.00 p.m. coffee break
330 p.m. Auction TOP 50 (Lot 499 to 573)
4.15 p.m. Auction (Lot 574 to 728)
6.00 p.m. (expected) End of the auction
afterwards EDHAC general meeting
7.30 p.m. Dinner (registration required until Aug. 31st!)

Venue / Location

Trattoria Limone
Festsaal

Burgstr. 21

85604 Zorneding-Poring

You can find directions to the auction room on page 7 (in German)
of the catalog to auction 61.

Absentee Bids

If you are not able to attend the auction: please send your bids as
soon as possible, to reach us by at least Friday, September 2nd,
2022, noon (German time). The deadline for bids in the online
auction is Sunday, September 4th, 2022, noon.

You can fax the bid sheet to:
From abroad: +49 8106 24 61 88
We confirm the receipt of your bid sheet via e-mail!

HWPH Historisches Wertpapierhaus AG
Ingelsberg 17b

D-85604 Zorneding

Germany

Telephone: 08106 24 61 86

From abroad: +49 810624 61 86
Mobile phone: 0160 1527591

Fax: 08106 24 61 88

Fax from Abroad: +49 8106 24 61 88

Your Contact

Matthias Schmitt

E-Mail: schmitt@hwph.de
Telephone: 08106 24 61 86

From abroad: +49 810624 61 86
Mobile phone: 0160 1527591



Einleitung

Sehr geehrte Damen und Herren,

herzlich willkommen auf unserer Zeitreise durch fiinf Jahrhunderte Finanz-
geschichte. In dem vorliegenden Katalog prisentieren wir Thnen die 50 her-

ausragendsten, interessantesten, fiir die wirtschaftliche Entwicklung bedeu-
tendsten sowie die seltensten Historischen Wertpapiere unserer Auktion.

In der Geschichte war Geld in der tiberwiegenden Zeit ein knappes Gut. Das
hatte zur Folge, dass um Geld geworben werden musste und dass sich Unter-
nehmer gut iiberlegten, welche Investition sich noch rechnet und welche man
besser lisst. Die Zinsen sind der Preis des Geldes. Je hoher sie waren, desto
mehr musste eine Investition abwerfen, damit sich das Investment gelohnt hat.

Aktien und Anteilscheine mussten attraktive Gewinne und Dividenden vorwei-

sen, um im Wettbewerb um das Geld mit den Anleihen mithalten zu kénnen.

In beiden Fillen wurden die Zertifikate gerne sehr dekorativ, praichtigund
nicht zuletzt oft auch etwas zu grofspurig gestaltet, um um die Gunst des Gel-

des zu werben und den Wettbewerb zu gewinnen. poet B

Und heute? Schon seit einigen Jahren hat Geld seinen Preis verloren. Noten- e
banken und Regierungen fluten die Mirkte, die Zinsen sind extrem niedrig,

teilweise sogar negativ. Geld hat keinen Preis mehr. Das spiiren wir schon

linger an den Aktienmirkten, wo viele Anleger der Verlockung des scheinbar

leicht verdienten Geldes hinterherjagen. Grofle Firmen sie Starbucks oder

Apple kaufen mit gelichenem Geld eigene Aktien zuriick und schrauben das
Eigenkapital gegen null. Warum Eigenkapital einsetzen, wenn es Fremdkapital

Schiffsanteil aus dem Jahr 1647

quasi gratis gibt? Grandios gestaltete Aktie der koniglichen Textilmanufak-
tur von Abbeville. Mit dekorativen Wertpapieren warben
Aber wir sehen es noch viel deutlicher bei den Kryptowihrungen. Sie haben die Gesellschaften friiher um die Gunst der Anleger.

in diesem Jahr eine Spekulationsblase ausgebildet, wie wir es zuletzt auf dem
Hoch der New Economy gesehen haben oder in historischen Spekulationsbla-
sen wie der South Sea Bubble.

Nach den Vermégenspreisen beginnen nun auch erstmals seit Langem die Preise fiir Gii-
ter des tiglichen Bedarfs zu steigen. Noch ist unklar, ob dieser Anstieg nur auf Basiseffekte
und voriibergehende Lieferengpisse zuriickzufithren ist, oder ob es der Beginn einer neu-
en Ara ist.

Ich lade Sie ein, sich selbst auf die Reise durch fiinf Jahrhunderte Finanzgeschichte zu be-
geben. Suchen Sie Parallelen zur heutigen Situation. Ich wiirde mich freuen, wenn Sie zu
unserer Versteigerung der 50 Highlights am 18. September 2021 (Beginn 15.30 Uhr, Be-
ginn der Hauptauktion um 11.00 Uhr) kommen. Nutzen Sie diese einzigartige Gelegenheit
und schreiben Sie Thr eigenes Kapitel Finanzgeschichte.

Viel Freude wiinscht Thnen

Matthias Schmitt

¢ wono @ s
3AEMDB NOPOOA EJIBLA |
Ha 450,000 preakd,

Anleihe liber 500 Rubel der
Stadt Jelez aus dem Jahr 1898.



Versteigerungsbedingungen

Die Versteigerung erfolgt freiwillig in fremdem Namen fiir
fremde Rechnung aufgrund von Einlieferungsvertrigen. Sie wird
durchgefiithrt von der Firma HWPH Historisches Wertpapier-
haus AG, Ingelsberg 17b, 85604 Zorneding.

Die Versteigerungsbedingungen werden durch die Abgabe eines
schriftlichen Gebotes anerkannt. Gebote per Telefax, per E-Mail
und Online-Gebote sind einem schriftlichen Gebot gleichgestellt.
Die Abgabe eines Gebotes bedeutet eine verbindliche Kaufofferte.
Der Bieter haftet fiir sein Gebot persénlich, auch wenn er fiir Drit-
te steigert und deren Namen angibt. Der Ausruf erfolgt zu den im
Katalog angegebenen Preisen. Gebote unterhalb der Ausrufpreise
werden nicht angenommen.

Die Steigerungsraten werden wie folgt festgesetzt:
1bis10€: 1€
11bis30€:2€

31bis 100 €: 5 €

101 bis 300 €: 10 €

301 bis 1.000 €: 25 €

1.001 bis 2.000 €: 50 €
2.001 bis 5.000 €: 100 €
5.001 bis 25.000 €: 500 €
25.001 bis 50.000 €: 1.000 €
ab 50.001 €: 2.000 €

Gebote, die nicht den Gebotsstufen entsprechen, werden auf die
nichste Bietstufe aufgerundet. Den Zuschlag erhilt der Meist-
bietende, bei mehreren gleich hohen Geboten erhilt das zuerst
eingegangene den Vorzug.

Fiir Auktionen, die in der Uberschrift mit ,Multiauktion gekenn-

zeichnet sind, gelten folgende Zusatz-Regeln: Der gebotene Be-
trag bezieht sich immer auf ein Stiick. Nach erfolgtem Zuschlag
nennt der Bieter die gewiinschte Menge, die er zu diesem Preis
abnehmen mochte (maximal die noch verfiigbare Restmenge).
Verbleibt eine Restmenge, so kommt diese erneut zum Aufruf.

Der Zuschlag verpflichtet den Bieter in jedem Falle zur Abnahme
und Zahlung. Unmittelbar mit dem Zuschlag gehen alle Risiken,
insbesondere die Gefahr des zufilligen Untergangs und der zu-
filligen Verschlechterung des versteigerten Gegenstandes, auf
den Erwerber tiber. Besitz und Eigentum gehen erst nach voll-
stindiger Zahlung des Kaufpreises auf den Erwerber tiber.

Der Kiufer hat auf den Zuschlag eine Provision von 18 % zu ent-
richten. Auf diese Provision und auf die Versandkosten wird die
zurzeit giiltige Mehrwertsteuer von 19 % berechnet. Die auf die
Auktionsprovision erhobene Mehrwertsteuer ist bei Auslieferun-
gen in Drittlinder nicht erstattungsfihig, da eine Inlandsleistung
vorliegt. Bei Ausfuhrlieferungen in einen Mitgliedstaat der Eu-
ropiischen Wirtschaftsgemeinschaft hat der Kiufer die Voraus-
setzung der Steuerbefreiung durch rechtzeitige Angabe seiner
Umsatzsteuer-Identifikationsnummer nachzuweisen.

Der Versteigerer Matthias Schmitt ist ermichtigt, alle Rechte des
Einlieferers aus dessen Auftrigen und aus dem Zuschlag im Na-
men des Einlieferers und auf dessen Kosten wahrzunehmen. Der
Ersteigerer kann nach Abschluss der Versteigerung bei berech-
tigtem Interesse, das nachzuweisen ist, den Namen und die An-
schrift des Einlieferers des vermittelten Gegenstandes erfahren.
Die Fern- und Schriftbieter verpflichten sich, eine Zahlungsfrist
von 14 Tagen (im Ausland 30 Tage) einzuhalten, sofern nicht
andere Kreditvereinbarungen schriftlich getroffen wurden. Fiir
alle Betrige, die nicht innerhalb von 14 Tagen (aus dem Ausland

30 Tagen) nach der Versteigerung eingegangen sind, werden Ver-
zugszinsen in Hohe von 1 % pro angefangenen Monat berechnet.
Zusitzlich werden alle Kosten, die durch die Einschaltung eines
Rechtsberaters und/oder Inkassobiiros entstehen, dem Schuld-
ner weiterbelastet. Ist der Kiufer mit seiner Zahlung im Verzug
oder verweigert er die Abnahme der ersteigerten Gegenstinde, so
kénnen diese ohne weitere Benachrichtigung in seinem Namen
und fiir seine Rechnung freihindig verkauft oder nochmalig ver-
steigert werden. Der Schuldner haftet in diesem Falle nach Wahl
des Versteigerers fiir eventuellen Mindererlos oder auf Schaden-
ersatz in Hohe von 30% des Zuschlagspreises; auf einen eventu-
ellen Mehrerlss hat er keinen Anspruch. Er wird zu einem neuen
Gebot nicht mehr zugelassen.

Die ersteigerte Auktionsware wird erst nach vollstindiger Bezah-
lung des Rechnungsbetrages ausgeliefert. Erfolgt die Auslieferung
bereits zu einem fritheren Zeitpunkt, so bleibt das Eigentum bis
zur vollen Zahlung des Kaufpreises vorbehalten. Die Versendung
der ersteigerten Auktionsware erfolgt auf Kosten und Gefahr des
Kiaufers. Mit der Postabfertigung hat der Absender alles zur Zusen-
dung Erforderliche getan.

Siamtliche zur Versteigerung gelangten Gegenstinde sind ge-
braucht. Vor Ablauf des Stichtages kénnen von den Losen Foto-
kopien angefordert werden: Schwarzweif3-Kopien kénnen gegen
Portoersatz angefordert werden, Farbkopien werden mit EUR
2,50 fiir DIN A 4 und EUR 4 fiir DIN A 3 zuziiglich Porto in
Rechnung gestellt.

Der Versteigerer tibernimmt keine Haftung fiir Méingel. Die
Katalogbeschreibungen erfolgen nach bestem Wissen und Ge-
wissen, sie stellen jedoch keine zugesicherten Eigenschaften

im Sinne der §§ 459 ff. BGB dar und kénnen nicht Grundlage
fiir Reklamationen oder Anspriiche irgendwelcher Art bilden.
Gebrauchsspuren oder kleine Beschidigungen sind bei der Be-
schreibung im Katalog nicht unbedingt aufgefiihrt. Berechtigte
Reklamationen miissen spitestens sieben Tage nach Empfang
der ersteigerten Gegenstinde gemeldet werden. Jede Rekla-
mation ist ausgeschlossen, wenn an den beanstandeten Losen
irgendwelche Verinderungen vorgenommen wurden. Nach dem
Zuschlag kénnen gegen den Versteigerer Beanstandungen nicht
mehr beriicksichtigt werden. Der Versteigerer hat das Recht,

die festgesetzte Reihenfolge zu dndern, Nummern zu trennen,
zusammenzufassen oder zuriickzuziehen, den Zuschlag unter
Vorbehalt zu erteilen oder zurtickzuweisen.

Die vorgenannten Versteigerungsbedingungen gelten sinngemifd
auch fiir alle Geschiifte, die auflerhalb der Versteigerung mit
Auktionslosen abgeschlossen werden, insbesondere im Nach-
verkauf. Teile der Versteigerungsbedingungen kénnen vom Ver-
steigerer aus triftigen Griinden jederzeit ausgesetzt werden, die
itbrigen bleiben in diesem Fall gleichwohl wirksam.

Erfiillungsort und Gerichtsstand fiir beide Teile ist Miinchen.
Der Versteigerer

Versteigerer: Matthias Schmitt, Ingelsberg 17b, 85604 Zorneding
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We welcome you to our journey through five centuries of financial history. In
this catalogue at hand we present the 50 finest, most interesting, for the econo-
mic development most important and rarest stocks and bonds of our auction.

Money was rare in most of the history. One consequence was that there was a
competition for money. Businessmen had to calculate carefully which invest-
ments are profitable and which they better not do. The interest rate is the price
of money. The higher the interest rates, the higher must be the return of an
investment in order to be profitable.

Shares had to deliver attractive earnings and dividends to win the competition

against bonds. In both cases the certificates were often very decorative, someti-
me a bit too cocky. They had the purpose to attract the money of investors and
to win the competition.

And nowadays? Money lost its price several years ago. Central Bank and go-
vernments flood markets with money. Interest rates are very low, in several
cases even negative. Money has no more prices. We can see this at the stock
markets, where investors hunt for the obviously easily earnt money. Large
companies like Apple or Starbucks are lending money and buying back shares
with this money. They do this even the book value is next to zero or even nega-
tive. Why using equity, when you can get debt financing for free?

You can see the effect even more clearly at the markets for crypto currencies.
These markets build speculative bubbles like seen at the top of the New Econo-
my boom, or as we have seen in historical speculation bubbles like the South

Sea Bubble.
Superb designed share ceritficate of the
After the asset prices, now also the prices for goods of daily usage begin to Royal Textile Manufacture of Abeville, France.
rise. Is inflation back? At the moment it is not clear if this rise is only the Superb designed share certificates helped the company to

result of basis effects and temporary supply shortages or if it is the beginning  convince investors to put their money into the company.
of a new area.

I invite you to start your own journey through five centuries of financial hi-
story. Look out for parallels to today’s situation. The auction of the 50
highlights will take place on 18 September 2021 starting at 3.30 p.m. in Zor-
neding. Use this unique opportunity and write your own chapter of financial
history.

Sincerely yours,

Matthias Schmitt

Abkiirzungen / Abbreviations ”

=\
Abkiirzungen und ihre Bedeutung: Erhaltungsgrade: e
Abb. = Abbildung = Picture UNC = uncirculated, neuwertig, vollstindig erhalten, ungefaltet,
AG = Aktiengesellschaft = Joint-stock company aufler zwischen Mantel und Kuponbogen, Papier sauber (ohne
Faks. = Faksimile-Unterschrift = printed signature Flecken), ungelocht usw.
Nr. = # = Nummer = number EF = extremely fine, auflerordentlich fein, fast neuwertig, vorziig-
0. D. = ohne Datum = without date licher Zustand, sehr leichte Gebrauchsspuren, im Mantel
0. Nr. = ohne Nummer = without number hochstens einmal gefaltet (dies darf nicht zu streng genommen
RM = Reichsmark = reichsmark (old German Currency) werden, denn da die meisten US-Bonds grofiformatig sind,
OU = Original-Unterschrift = original signature wurden sie auf Westentaschenformat gefaltet, dies stellt aber
KB = Kuponbogen = all coupons keine Wertminderung dar).
KR = Kuponreste = rest of coupons VEF = very fine, sehr fein, gefaltet, mittlere Gebrauchsspuren,
DB = Doppelplatt = double sheet of paper schwach gefleckt, kleinere Randeinrisse, Klammerlochungen usw.
RB = Reichsbankschatz = Reichsbank Hort F = fine, stirkere Gebrauchsspuren, mehrmals gefaltet, maf3ig
Mafle: starke Flecken, leichte Risse sowie kleinere Fehlstellen in der Falz
Alle MafSe sind in cm in der Form Hohe mal Breite angegeben. moglich usw.

All measures mean hight x width (1 cm = 0,3937 inch).
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Auction terms and conditions

These Auction terms and conditions are for your general
guidance only. In the event of a dispute, the German version of
our full legally binding conditions will prevail (see Versteige-
rungsbedingungen).

The auction is conducted voluntarily on behalf of a third person
for third-party account on the basis of consignment contracts.
The auction is operated by the company HWPH Historisches
Wertpapierhaus AG, Ingelsberg 17b, 85604 Zorneding.

The auction terms and conditions are acknowledged by the writ-
ten submission of a bid. Bids by fax, e-mail and online bids are
equivalent to bids in writing. Submission of a bid constitutes a
binding offer to purchase. Bidders are personally responsible for
the bids they make, even if submitting them on behalf of named
third parties. Starting prices correspond to the prices stipulated in
the catalogue. Bids below the starting prices will not be accepted.

Bid rates are set as follows:
€1 to 10: €1

€11 to 30: €2

€31 to 100: €5

€101 to 300: €10

€301 to 1,000: €25
€1,001 to 2,000: €50
€2,001 to 5,000: €100
€5,001 to 25,000: €500
€25,001 to 50,000: €1,000
from €50,001: €2,000

Bids that do not correspond to the bidding levels are rounded up
to the nearest bidding level. The highest bid will be accepted. If
there are several equal maximum bids, the first bid received is
given preference.

The following additional rules apply to auctions labelled ,Mul-
tiauktion® in the header: The bid amount always relates to one
unit. After a bid has been successful, the bidder states the desired
quantity at that price (at most the available quantity). If a quantity
remains, it is once again put up for auction. The successful bid-
der is obligated to accept and pay for the item(s). All risks, espe-
cially the risk of accidental loss or accidental deterioration of the
auction item, are transferred to the buyer directly upon winning
the bid. Ownership and title will only be transferred to the buyer
after full payment of the purchase price. The buyer shall pay a
commission of 18% of the hammer price. Value-added tax (VAT)
at the current rate of 19% will be added to commission and ship-
ping costs. VAT levied on auction commission is not refundable
on deliveries to non-EC countries, because a domestic service has
been performed. In the case of export to an EEC member state,
the buyer is required to provide a VAT identification number for
tax exemption in good time.

Auctioneer Matthias Schmitt is authorized to exercise all the

rights of the seller resulting from commissions and knockdowns
on behalf of the seller and at the seller’s expense. Following con-
clusion of the auction, the successful bidder can, with legitimate,

verifiable interest, obtain the name and address of the seller of
the brokered item.

Bidders submitting their bids remotely or in writing are required
to adhere to a payment deadline of 14 days (30 days for foreign
countries), provided no other credit arrangements have been
made in writing. For all balances that have not been received
within 14 days (30 days for foreign countries) of the auction
default interest of 1% will be charged for each month or part the-
reof. Additionally, all costs incurred by the involvement of legal
counsel and/or collection agencies will be passed on to the buyer.
If the buyer defaults on payment or refuses to purchase the auc-
tion items, the items may be sold or put up for auction again in
the buyer’s name and on the buyer’s account without any further
notification. In such a case, at the auctioneer’s discretion, the
debtor is liable for any lost profit or for compensation amounting
to 30% of the knocked-down price; the debtor has no claim to any
additional profit and will be barred from further bidding.

The auctioned goods will only be delivered after full payment of
the invoice amount. If delivery takes place at an earlier point in
time, ownership of the goods will be retained until full payment
of the purchase price. Auctioned items are shipped at the expense
and risk of the buyer. Upon dispatch by mail the sender has ful-
filled all requirements for delivery.

All items up for auction are second-hand. Photocopies of lots can
be requested prior to the auction deadline. Black & white copies
are available for the cost of postage. Colour copies are EUR 2.50
for DIN A4 and EUR 4.00 for DIN A3 plus postage.

The auctioneer is not liable for any defects. Catalogue descrip-
tions are provided to the best of our knowledge and belief but

do not represent assured characteristics pursuant to sections

459 ff. German Civil Code (BGB). Nor can they be the basis for
complaints or demands of any kind. Wear and tear or minor
damages are not necessarily included in catalogue descriptions.
Legitimate complaints must be reported no later than seven days
from delivery of the auctioned item. Complaints are inadmissible
if modifications of any kind have been made to the relevant lots.
No complaints against the auctioneer will be considered once the
knockdown has been made. The auctioneer is entitled to change
the set order, to split, combine or withdraw numbers, as well as
conditionally make or reject the knockdown. The above auction
terms and conditions are also valid for all auction lot transactions
taking place outside of the auction, especially post-auction sales.
Parts of the auction terms and conditions may be suspended by
the auctioneer for compelling reasons at any time. In such cases,
the remaining parts shall remain effective.

Place of fulfilment and jurisdiction for both parties is Munich.
The auctioneer

Auctioneer:
Matthias Schmitt, Ingelsberg 17b, 85604 Zorneding, Germany



Bcrynnenne

YBakaemble 1aMbl U rocriopa!

Paspenmre mpurmacuth Bac B 3aHMMaTetbHOE My TeIECTBHE TIO IIATH BEKaM
ycTopuyt pUHAHCOB. B 9TOM Karasiore Mbl IpeficTaB/ieM Balemy BHUMaHMIO 50
BBIJJAIOIIVXCS, IHTEPECHEIIIINX, BayKHEHIIVIX [ SKOHOMITYECKOTO PAa3BUTIA, &
TAKOKe PeYAIIINX VICTOPITIECKIX [IeHHbBIX OyMar Halllero ayKIIOHa.

B mcTOpuv eHbIN Ha IPOTSDKEHIIIE GOTIBIIIENT YaCTy BpeMeHy GbUII OrPaHIMeHHbIM
pecypcoM. ITO IPUBOMIIIO K TOMY, 4TO JIeHBI IIPUXOMIIOCH IIPYB/IEKATD, I

YTO HPEIPYHIMATENV OCHOBATE/IbHO B3BEILBAIN, KAKas U3 MIHBECTVLIVI] eliie
OKYTIAETCs, & OT KAKOJ JTylLile OTKA3aThesL. [ [pOLieHTbI — 9T0 LieHa fieker. YeM Bbllie
OHY 661, TeM GOo7TbILIe TIPUOBUIV JO/DKHA OblIa IIPYHOCUTD MHBECTHULVS, YTOOBI
JHBECTVIPOBAHIE OKYIIAIOC.

AKIym ¥ TIavi IO/DKHBI ObUI IIPYHOCUTH HPUB/IEKATe/bHbIE IPUOBUII U [MBUJIEH]IbL,

4T00BI B OOpBHOE 3a [IEHBI [Iep>KaThCst Ha PaBHBIX € oO/mrarpisivi. B 060vix cirydasix [lona Bo BnageHnn cyaHom, 1647 roaa eBbinycka.
cepTrMKaTBI OXOTHO OHOPM/IIIICH BeChbMa IEKOPATIBHO, POCKOLIIHO I He B

TIOCTIE[HIO0 OYePeNIb YACTO C/IIIKOM KIWIVBO, YTOOBI JOOMBATHCS PACIIONIOKEHVST

JIeHeT U [IOOEXX/FATh B KOHKYPEHTHOI 60pb0e.

A ceropst? 3a IOC/E[HIE HECKOTIBKO JIET JIEHBIV YoKe YTPATII CBOIO LieHY.
OMICCHOHHBIE GaHKN 1 IPABUTEIbCTBA TIEPETIONHAIOT PBIHKIA, IIPOLIEHTDI
SKCTPEMAJIbHO HYBKY, YACTIIHO JIKe HEraTUBHBL. Y JIeHer GOTIbllle He'T LieHbI. MbI
OLLIYIIIA€eM TO YoKe HAMHOTO [OIbLLIe Ha PHIHKE aKLIVI, [le MHOKECTBO BK/IATUIKOB
TOHSIETCAI 32 COO/IA3HOM KaKYIIIVIXCS JIETKO 3apabOTaHHbIMI fieHer: Takue KpyIiHble
upmbI Kax Starbucks vt Apple Ha B3sITbIe B3alIMBbI JeHBIY BBIKYIIAIOT CBOI
COOCTBEHHbIE AKLAV U CBOJISIT AO/IE0 COOCTBEHHOTO KAIITa/IA K HyJI0. 3a4eM
VICTIO/Ib30BATH COOCTBEHHDIIT KATIITAJT, €C/IV 3aeMHbIIT KAIITa/l MOYKHO [OTY4ITh 9y Th
JIV1 He 3a 6eCIUIaTHO?

Elnje oTyeT/iBee 3T0 IPOAB/IACTCA B 00/IACTI KPUIITOBA/IIOT. B 5TOM rofry oHn
00pa30Bayi CIIEKY/IATUBHBLI Ty3bIPb, KAKOBOIT Mbl B IIOCTICIHIIT pa3 HAO/IONa/I Ha
TI/Ke HOBOJ1 9KOHOMVKY VI Ha IIPUMepe VICTOPUYECKIIX CIIeKY/IATYBHBIX ITy3bIeit,
TaKVX KaK ITy3bIpb CayT-Ch.

lpaHpMo3HO opopmeHHasA aKLMsA KOPOJiIeBCKOM
TeKCTUnbHol MaHydaKkTypbl B A66eBune. C nomollbio
[leKopaTMBHbIX LieHHbIX 6yMar paHblue obliecTsa
60ponunch 3a pacnonoXeHre BKNagunKoB.

Berren 3a LeHaMy1 Ha aKTUBBI TeTlepb BIIepBble Ha POTSDKEHIN [UTIITE/IBHOTO BPeMEHI
HauIHAIOT PACTV 1 IIeHbI Ha TOBAPbI TIOBCEHEBHOTO cripoca. Eirie He AcHo, 06ycioB/en
JIVL 3TOT POCT TOTIBKO 6asvicHbIMM ¢heKTamu vt BpeMeHHbIMI T1epe6osiMu ¢
TIOCTABKAMIL, WV YKe TIPEJCTABIISsIeT I OH CO00IT HAYa/I0 HOBOIL 9PbL.

ST npuranao Bac coBepImTD ITyTeleCTBYIe 11O IATY BeKaM MCTOpyy (pYHAHCOB, HAITY TTApaUIe/
MeK[Ty IPOIUIBIM I HacTosIIM. 51 Oyy paj; pUBeTCTBOBATh Bac Ha HAIIX TOprax 1o 9TvM 50 LieHHbIM

6ymaram 18 cenrsi6pst 2021 1. (Hagaso B 15:30 4acoB; HaYaIo OCHOBHOTO ayKioHa B 11:00 yacos, 3AEMBb FOPOIA EJBLUA
BpeMs1 MeCTHO). BocronbsyiiTech 5T0i YHUKAIbHON BOSMOSKHOCTBIO BHECTI CBOIO JICNITY B VICTOPIIO ReADD, 800 FYAARE
¢rHaHCOB. e M'I)

ITpuATHOTO BpeMAIPepOBOXK/EHNA emaeT Bam

Martnac [Imutt

O6nurauma B 500 py6nern ropoaa
Enbua, 1898 ropa Bbinycka.



BakHaa nHGopmauusa BKpaTue

Bac sanHTepecoBau mpejiaraemMsle neHHbIe 6ymarn? Torma Ml
npemtaraeM Bamemy BHUMaHNIO BCI0 BOXXHYH0 MHPOPMALIIIO 06
ayKipoHe BKpariie. Ecy y Bac BOSHMKHYT JOMONTHUTEbHbIE BOIIPOCHL,
TO Bbl MOKeTe IIPUC/IATh HAM 3/IEKTPOHHOE COOOLIeH e Ha PYCCKOM
ssbIke 110 agpecy hwph@yandex.ru (Ha HeMeI[KOM MITV aHITTUIICKOM
A3bIKaX 110 agpecy auktion@hwph.de).

MucbmeHHble cTaBKu: JIdHOe yyacTyie B ayKIMOHe He 0653aTe/bHO.
Bamm craBku Bbl Mo>keTe IIpuc/aTh HaM T10 37IeKTPOHHOII TouTe 1160

B mucbMeHHOM Qopme. B maHHBIX 1ensax npocum Bac BocrionbaosaTbes
nputaraeMbiM popmynsapom. ITpu nepepade popmysnapa o daxcy
pocuM Bac mpu momoIy cooTBETCTBYIOMIETO TETEKOMMYHUKAIIMIOHHOTO
IPOTOKO/IA YAOCTOBEPUTLCSA B be3ynpedHolt JocTaBKe Bakca, a Ipu
nepecbuike GOpMy/IApa IIOYTON y4eCThb BpeMs Ha JOCTaBKY!

CraBku B pexume Online: YuacTie B Toprax BO3MOXKHO I B

pexxume peanbHoro Bpemenn (Online). [l aToro Bam Heo6xonnmo
3aperncTpUpoBaThCs Ha carite www.invaluable.com, a 3aTem
3aperuCTPUPOBATHCS HA 9TOM HKe CaiiTe Ha yYacTyie B HALlleM ayKI[IOHe.
ITocre aTOro Bel cMOXKeTe y4acTBOBATh B HAIlIEM ayKI[IIOHE B PeXKIMe
peanbHOro BpeMeHu. Perncrpauus Ha caiite Invaluable.com 6ecrinarnast.
OpHAaKO HA CyMMY CTaBOK I10 YCIIENTHO ITPHOOPETEHHBIM IOTaM
HAYUC/IAIOTCS KOMICCUOHHBIE B pasMepe 5,95 % (ZOIMONMHUTENIBHO K
CyMMe KOMUCCHOHHBIX, KOTOpas B3UMAeTCs HaMI).

NHTepBan yBennueHna ctaBokK: Bo BpeMs TOPToB CTaBKI
YBEMMUMBAIOTCA HA 3a[JaHHYIO CYMMY CTIE[YIOIIUM 06pasoM:

Or 1 g0 10 eBpo Ha 1 eBpo
Ot 11 o 30 eBpo  Ha 2 €BpO
Or 31 o 100 eBpo Ha 5 eBpo
Ot 101 0 300 eBpo  Ha 10 eBpo
Ot 301 go 1.000 eBpo Ha 25 eBpoO
Ot 1.001 eBpo 70 2.000 eBpo  Ha 50 eBpoO
Ot 2.001 eBpo o 5.000 eBpo Ha 100 eBpo
Ot 5.001 eBpo 10 25.000 eBpo  Ha 500 eBpO
Or 25.001 eBpo mo 50.000 espo Ha 1.000 eBpo
Cspime 50.001 eBpo  Ha 2.000 eBpo

OdopmneHune NcbMeHHbIX cTaBoK: [Ipocnm Bac ykaszars HOMep 710Ta,
HayMeHoBaHue 11 Baliry MakcuManbHyo cTaBky (B €). Baruu craBku OygyT
MIPUHUMATLCA C y4eToM Bammx naTepecos. Hampumep: ec crapToBas
neHa cocrasyser 100 €, Bol mpepyiaraere 200 €, a kpome Bac HukTo He
IIpeJIaraeT [ieHbl Ha JAHHBII 10T, TO Bbl cTaHoBMTECH 06/TagaTeIeM
1IeHHO 6yMarM 1o 1exe 100 €, Kk KOTOpOIL n06aBsAeTCss KOMUCCUOHHBII
c6op. Eciut xxe Ha MHTepecyomuit Bac 10T PyriuM y4aCTHIKOM ayKI[OHa
npeparaercs nexa 130 €, To Bel cTaneTe o6/mazaTeneM LeHHOI Oymarn

TI0 1I€He, COOTBETCTBYIOMIEN C/IENYIONIEMY PasMepy CTaBKM, TO €CTb 110
eHe 140 €. Bce ykasaHHBIe B KaTa/lore CTapTOBbIE LIEHBI — MITHUMAJIbHBIE.
ITpenoxenns 6ormee HUSKMX LieH He MIPUHIMAIOTCA.

CraBK11, He COOTBECTBYIOIIIE BhIIIeHa3BAHHBIM MIHTEPBaTaM

1[eH, KOPPEKTUPYIOTCSI B CTOPOHY HOBbILIEHN [IO CTIYIOIIEro

1leHoBoro nopora. Harmpumep, Bol 3adB1eTe cTaBKy B pasmepe 137 €,
CrefyloLuii IleHoBol Topor paseH 140 €, Baia cTaBka yBeM4mMBaeTCs
ayK1moHaTtopoM Jio 140 €. HoBbIM B/ajieniblleM /I0Ta CTAHOBUTCS
YJaCTHUK, IOfABIINIT BBICIIYIO CTaBKY. IIpu paBeHCTBe CTaBOK
HECKO/TbKIX YJaCTHIKOB II0 OFHOMY VI TOMY JKe JIOTY HOBBIM BJIafIefIbIleM
7I0Ta CTAHOBUTCS YYACTHUK, IIPUC/IABLINIL CBOIO CTABKY II€PBbIM.

KomuccnoHHbie: AyKimoHHbI KOMUCCUOHHBI c60p cocTabsier 18%
OT OKOHYATe/TbHOI I[eHbI BCEX JIOTOB. [JOTIOTHNTETbHO HAYMCIIACTCS
HaJIoT ¢ 06oporta, cocTasisiomuit 19%. [lanubie 19% HaunCIAI0TCS
TOJIBKO Ha CYMMY KOMICCHOHHBIX. Taknm o6pasom, o61as cymma
HauncaeHui cocrassiet 21,42%.

Cpoku nogaum ctaBok: Hacrosiiuii karanor BKIo4YaeT B cebst 59-1t
ayK1oH. [IncbMeHHbIe CTaBKM Ha JIOTBI 59-TO ayKI[MOHA CIeyeT
[IPYIC/IATh HaM IO ISATHMIBL, 17 ceHTs16pst 2021 1., o 14:00 yacos
(Bpems MockoBckoe). ITncbMeHHBIe CTaBKM Ha TOTHI 60-T0 ayKI[MOHA
CTIeflyeT MPUC/IATh HaM 0 BOCKpeceHbs, 19 centsiops 2021 1., go 14:00
4acoB (Bpems MockoBckoe). [Ipocum Bac mpucbimats Ham Barm
CTaBKIU CBOeBpeMeHHO. CTaBKH, IOCTYNMBIINE [T0C/Ie YKa3aHHOTO
CPOKa, y4nThIBaThCA He 6yAyT. Ecnn 1o ncTedeHnn yKasaHHOTO
cpoka Bbl pemnre aHHY/IMPOBAaTh CTABKY IIOMHOCTBIO MO0 YACTUIHO,
TO AHHY/IMPOBAHHBIE CTABKY HE MOTYT OBITH BOCCTAHOBJIEHBI BHOBb.
VI3aMeHeHNs CTaBOK IPUHMUMAIOTCA /IO YKa3aHHOTO CPOKa Iofladun
MCbMEHHBIX CTaBOK.

MecTo npoBepeHnsa ayKumnoHa: 59-it [Ty6mmaHbIi ayKI[IOH COCTONTCA
18 cenrsa6ps 2021 . B r. LlopHenuHr, 110 agpecy Burgstrafle 21, 85604
Zorneding-Poring, lepmanns. Aykunon Haurercs B 11:00 4. (Bpems
MectHOe). IIpocMoTp 710TOB OyzeT Bo3MoKeH ¢ 9:00 4. AyKIMOH
3aKOHYMTCA MpuMepHO B 18:00 4.

60-i1 aykumoH coctontcs 19 centabps 2021 r. B pexxume online yepes
www.invaluable.com n Haunercst B 14:00 4. (Bpemsi Gep/mHCKoe).
Coo6ueHne 06 nTorax ayKumnoHa: ITocre saBeplIeHNs ayKIIIOHA €T0
urory 6yayT ony6mkoBaHsl B ViHTepHeTe 110 agpecy www.hwph.de.
KpoMme Toro, Bce yUaCTHUKM ayKI[MOHA IIOTY4YaT Coob1LIeHre 06 MTorax
AyKI[VIOHA B IICbMEHHOM BHJIE.

Onnarta: [To okoHYaHNY ayKIIMOHA MBI PAa3OII/ieM BCe CYeTa 3a IieHHbIe
6ymaru, npuobperenHble Bamu Ha aykimone. Harun sapy6esxHbie
YYaCTHMKM ayKIMOHA MOTYT OCYIIeCTBUTH OIUIATY HPOCTO ¥ yOOHO.
KimeHTbI 13 eBPOIEICKIX CTPaH MOTYT OCYLIECTBUTD GaHKOBCKMIT
HepeBOJ; Ha Halll MEXYHAPOHbII cyeT 6e3 yIIaThl 6aHKOBCKIX
nonymH. KnmeHTaM 13 Apyrux CTpaH Mbl JOIIOMTHUTEIbHO IpeIaraeM
CIeAyIolie BApMaHThI OTI/IAThI:

Cymmbl o 150 €: Bol MO)KeTe OC/IATh [JeHbIM HAIMYHBIMU 3aKa3HBIM
IMICbMOM IV TIepEeBECTH CyMMY Ha Hail cyeT auktion@hwph.de B
cucreme PayPal.

Cymmbi cBbiwe 150 €: Bor MoskeTe 0OPMUTBD [IeHEKHBDII IIEPEBOJL

110 cucteMe Bectepn FOHMoOH 60 npuciaTh HaM 6aHKOBCKMIT YeK,
cyMMa KoToporo ykasaHa B €, formapax CIIIA, dyHrax crepnmHrax,
mBeapckux Gppankax wim ueHax. CyMMy cyeTa B €BPO BBl MOXKETe
HepeBECTY B APYTYIO BAIIOTY IIPY IIOMOILY aKTyabHOTO OJPKEBOTO
Kypca BajloT.

Hocragka: JJocTaBKa IPUOOPETEHHDIX T0TOB OCYIECTB/IALTCS

I0CTIe OI/IAThI cyeTa. PacXozipl Ha IOCTaBKY 3aBUCAT OT Baurero
MeCTOXUTeNbCTBA. HikeHasBaHHbIE IIEHbI PACITIPOCTPAHAIOTCA TOMTBKO
Ha jocTaBKy 6yMar. [ToChUIKM ¢ KHUTaMM, a1bOOMaMu ¥ IPOYNMI
KPYIHBIMM HPeJMeTaMy TIOJ/IeXAT OIIaTe B COOTBETCTBUY C TapuaMu
TTours lepmanum n1u6o0, 1o xenanno, DHL.

JocTaBKa B:

TFepmaHumio - 6,00 € mroc 19% HIC;

3anagHyto Espony - 6,00 € mmoc 19% HJIC;

Apyrue cTpanbl - 6,00 € moc 19% HIC.

PacnucaHune (ykasaHHOe Bpems — mecTHoe!)

59-1 ayKLMOH (cy660Ta, 18 ceHTabpsa 2021 r.)

09:00 u. BricTaBKa TOTOB /Il HPOCMOTPA

11:00 4. Topru 1o 1otam 1 — 663 ¢ epepbiBaMu Ha Kode

15:00 4. IlepepniB Ha kode

15:30 4. Topru 1o 1oram TOP 50 (10T 664 — 713)

16:00 4. Topru mo otam 714 — 903 (Poccust)

18:00. 4. (IpeAnoIoKUTeNBHO) KOHEI| ayKI[1IOHa

19:30 4. YxuH KojIeKionepoB (bponnposaHime Mect 06s13aTenbHO!
3asBKY IPUHNMAKTCS He 1103xKe 11 cenTsa6ps!)

Bxop Ha Bce MeponpuATuA 6ecnnaTHbIil, HO NCKNTIOYUTENBHO MO
npeaBapuTenbHol perucrpaymnn!

MecTo npoBefieHNsA ayKUMOHa:

Tepmanus, 1. lopueanar, Burgstrafle 21, 85604 Zorneding-Poring.
ITpocbba IpuChIIaTh MICbMEHHBIE 3aABKY He M03Hee (BHMMaHNe:
marHnnpl!) 17 centsiops 2021 1., 14:00 9acoB (BpeMst MOCKOBCKOE).

60-11 OHNaNH-ayKLMOH:

19 centsabps 2021 ., B ¢ 14:00 u. (Bpems 6eprmrckoe), 6e3 moTos 13 Poccn.
IIpocb6a IpUChUIATh IICbMEHHBIE 3asBKI He I03/jHee (BHUMAHIe:
BockpeceHbA!) 19 ceHTsa6ps 2021 1., 14:00 yacoB (BpeMs MOCKOBCKOE).

¢ reppuropun Tepmann: (0 81 06) 24-61-88
C TeppUTOPUM APYTUX CTpaH: +49 (81 06) 24-61-88
azipec a71. mouthl: hwph@yandex.ru

HWPH Historisches Wertpapierhaus AG

Ingelsberg 17b

D-85604 Zorneding

Tepmannsa

Ten.: (0 81 06) 24-61-86 (Martuac IIIMUTT — HEM. 1 aHIJL. 5I3.)
Mob6unbasrit: (01 60) 1-52-75-91

Te.: (0 81 06) 24-61-87 (Heyn llImurt — pycc. 513.)

C tepputopuu Apyrux crpas: +49 (81 06) 24-61-86 mubo 24-61-87
@axc: (0 81 06) 24-61-88

C tepputopuu apyrux crpas: +49 (81 06) 24-61-88

azipec 971 mouThl: hwph@yandex.ru



